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EFEITOS DA INSOLVENCIA DAS PARTES
NO CONTRATO DE RESSEGURO

INTRODUCAO

Os contratos de resseguro, sejam os facultativos ou os celebrados mediante trata-
dos, geralmente incluem clausula de exting¢do, nas quais sdo enumeradas as causas
de resolugdo ou cancelamento extraordinario do contrato. Entre ditas clausulas se
faz referéncia geralmente a dissolucdo voluntaria ou forcosa de uma das empresas
participantes do contrato de resseguro. E possivel também a inser¢do de outras
clausulas de dissolu¢do, como a que prevé a perda total ou parcial de patrimonio
em relagdo ao capital; insolvéncia, etc., capazes de derivar na dissolugdo da entida-
de eventualmente inserida em uma dessas hipoteses.

A relevancia da dissolu¢do de uma das entidades-partes do contrato de resseguro
justifica seu estudo. Assim, os efeitos da dissolugao e posterior liquidagao da enti-
dade ressegurada (seguradora) ou da resseguradora, podem ser examinados a par-
tir de uma dupla perspectiva, segundo incidam sobre a prépria entidade ou segun-
do a sua repercussdo sobre os contratos de seguro e resseguro, vigentes no
momento da dissolugdo, como também, sobre a capacidade das empresas em de
celebragao de novas operagdes.
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EFEITOS DA LIQUIDAGAO DO SEGURADOR
SOBRE O RESSEGURO

A legislacdo brasileira ndo dispde de regulacdo
especifica com relacdo aos efeitos da quebra sobre
os contratos bilaterais pendentes de execucdo.
DispOe apenas sobre os efeitos de parte das obri-
gacoes, conforme estipulado nos artigos 13* e 142
da Lei Complementar n? 126/2007. Neste sentido,
faz-se Util apreciar as consequéncias da liquidacao
do segurador sobre o contrato de resseguro com
fundamento em normas especificas. Também apre-
sentarelevancia a abordagem de um dos principais
problemas atualmente em debate, que é a conti-
nuidade do contrato de resseguro, com o cumpri-
mento de suas clausulas e condi¢des, logo depois
de produzida a liquidacao judicial ou extrajudicial
dosegurador.

O tema sugere uma formulagdo tedrica traduzida
no seguinte pensamento: se, em razao de alguns
principios do contrato de resseguro (a protecdo do
patrimonio do segurador e ndo mais do segurado,
o principio indenizatdrio; o principio de seguir a
sorte do segurador-ressegurado, etc.), o ressegu-
rador so estiver obrigado a pagar na medida em
que o segurador o faca, e, considerando a cassacao
da autorizacdo de funcionamento deste ultimo,
com a consequente decreta¢do da sua liquidagao
judicial ou extrajudicial, o segurador somente vier
a pagar as indeniza¢Oes dentro das regras da deno-
minada moeda de quebra, com formalismos exces-
sivos e longa espera, tal medida permitird reduzir a
indenizagdo do ressegurador na mesma proporgao
da do segurador. A questdo apontada é relevante,
pois contém principios que animam a contrato de
resseguro. Mas sua aplicagao produz uma indiscu-
tivel desigualdade: o ressegurador in bonis benefi-
cia-se claramente da liquidagao do ressegurado,
pois ndo pode ser obrigado ao pagamento da cota-
parte de indenizacdo devida em razao do contrato
de resseguro celebrado, quando, na realidade, a
sua capacidade de pagamento acha-se intacta.
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A partir da constatacdo de que essa teoria ndo sé
prejudica os segurados, verificada a ocorréncia da
liguidagdo do segurador, como também produz
menor ingresso na massa, devido a pretensdo do
ressegurador, é comum o uso da denominada c/du-
sula de insolvéncia, para regular os efeitos do con-
trato de resseguro, apds a quebra do segurador.
Através dessa clausula o ressegurador se compro-
mete, no caso da liquidacao do segurador, a dispo-
nibilizar a sua participacdo no sinistro, de acordo
com aliquidagdo formal do negécio e como se abo-
nasse integralmente o prejuizo advindo ao segura-
do, por conta da ocorréncia do evento coberto pelo
seguro. Este, alids, é o espirito do artigo 14, da Lei
Complementar n? 126/2007. Convém aclarar que
tal pagamento ndo beneficiara o segurado particu-
lar envolvido no sinistro, sendo a massa de segura-
dos, emvirtude do privilégio sobre outros credores
reconhecidos por leis nacionais diversas, das quais
anossa nado é excegao. Portanto, analisar os efeitos
da quebra do segurador frente aos direitos e obri-
gacOes oriundos do contrato de resseguro pressu-
pdoe o estudo de alguns temas especificos, tais
como as relagdes de pagamento, os depdsitos em
garantia, a questdo da compensacgao de crédito, o
comportamento do ressegurador e do préprio
segurador-liquidado, razdo pela qual otemando se
esgota em si mesmo.

1 “prt, 13. Os contratos de resseguro deverdo incluir cldusula dispondo que, em
caso de liquidagdo da cedente, subsistem as responsabilidades do ressegurador
perante a massa liquidanda, independentemente de os pagamentos de
indenizagbes ou beneficios aos segurados, participantes, beneficidrios ou
assistidos haverem ou ndo sido realizados pela cedente, ressalvados os casos
enquadrados no art. 14 desta Lei Complementar.”

24prt. 14. Os resseguradores e os seus retrocessiondrios ndo responderdo
diretamente perante o segurado, participante, beneficidrio ou assistido pelo
montante assumido em resseguro e em retrocesséo, ficando as cedentes que
emitiram o contrato integralmente responsdveis por indenizd-los.

Pardgrafo unico. Na hipdtese de insolvéncia, de decretagdo de liquidagdo ou de
faléncia da cedente, é permitido o pagamento direto ao segurado, participante,
beneficidrio ou assistido, da parcela de indenizagdo ou beneficio correspondente
ao resseguro, desde que o pagamento da respectiva parcela ndo tenha sido
realizado ao segurado pela cedente nem pelo ressegurador a cedente, quando:

I - o contrato de resseguro for considerado facultativo na forma definida pelo
orgdo regulador de seguros;

Il - nos demais casos, se houver cldusula contratual de pagamento direto.”

Sergio Ruy Barroso de Mello

Fundador e Vice-Presidente do Conselho
de Pellon & Associados Advocacia
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RESOLUCAO CNSP N° 369/2020 E CAPTACAO
DE RECURSOS POR MEIO DE INVESTIMENTOS
LIGADOS A SEGUROS ('ILS’)

POR RAPHAEL MUSSI

Através de louvavel iniciativa, a SUSEP no final do
ano de 2020, apresentou ao mercado segurador e
ressegurador, apds a devida consulta publica, mais
uma tentativa de modernizac¢do do setor, com a nor-
matizacdo do Ressegurador de Propdsito Exclusivo
que podera, cumpridas as exigéncias legais da Reso-
lucdo CNSP n2396 de 2020, em vigor desde o dia4 de
2021, servir para alavancar setores e desenvolver
produtos, sobretudo diante da possibilidade de acei-
tagdo de riscos em operagdes de resseguro e retro-
cessdo vinculadas a captacao de recursos por meio
deinvestimentos ligados a seguros ('ILS").

Essainovacgdo trazida ao Setor de Seguros, na qual se
tem uma operacdo de resseguro vinculada a uma
captacdo de recursos para suportar eventual indeni-
zacao, ja estd consolidada no mercado internacional
e é conhecida como Insurance-Linked Securities.
Amplamente utilizada nos seguros catastroficos
('CAT' risks), que se compdem, em geral, dos riscos
de alta severidade, mas de baixa probabilidade,
justo por serem de alguma forma previsiveis, tais
como, as temporadas de furacGes e ciclones que
atingem a América do Norte. Apesar de ser muito
utilizado internacionalmente e estar em vigor no
pais ha pouco mais de 2 (dois) meses, ainda ndo se
tem noticias de sua operagao por aqui.

Talvez isto se dé pela necessidade de se adaptar os
riscos aceitaveis, de acordo com as necessidades
brasileiras, os quais vislumbramos, num primeiro
momento, em relagdo aos riscos catastroficos, aque-
les decorrentes das perdas do agronegdcio ou as
inundagdes, que por regra estdo excluidas na maior
parte dos produtos. Ha ainda espaco para se aplicar

tal mecanismo a Saude Suplementar, Previdéncia
Complementar e a uma carteira inteira de seguros.
Por outro lado, concorrem como impeditivos a
necessidade de se melhorar outras questdes que
nao as vinculadas a prépria regulagdo de competén-
cia a SUSEP, que se viu limitada ao cenario juridico
nacional vigente.

Cita-se, como exemplo, o ambiente de negdcios no
Brasil nada amistoso, ja que para essa operagao serd
necessaria a constituicao de ressegurador local, ou
seja, uma sociedade anénima a parte, atraindo para
sitodas as obrigacdes acessérias paraa suafundacao
e manutencdo, além da impossibilidade, por inexis-
téncia de lei especifica, de se criar patrimoénio de
afetacdo ou se utilizar de agente fiduciario, instru-
mentos facilitadores na colocacdo desses riscos res-
seguraveis, bem como, a depender do tipo de divida
a ser emitida, haver a necessaria a intervengao da
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM. Assim, e
apesar de apresentar-se como mais um instrumento
facilitador para o avango e inovacgao do setor de segu-
ros e resseguro, ha melhorias a serem implementa-
das para além da simples regulamentacdo do instru-
mento ligado a seguro nas operag¢des de resseguro.
Todavia, e como falamos no inicio, € medida louvével
e moderna, exatamente como exige o sofisticado
Setor de Resseguro.

Raphael Mussi

Sécio de Pellon & Associados Advocacia
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Otimismo continuou
mas intensidade
diminuiu um pouco

Em fevereiro de 2021, as seguradoras continuaram otimistas.
Ou seja, com indicadores de confianca acima de 100 pontos.

Entretanto a intensidade diminuiu um pouco, de um
patamar de 120 pontos para 110 pontos.

Ver...
www.fenacor.org.br/download/ICSSfev2021.pdf

Contribuicao:

q . .
Francisco Galiza

CONSULTORIA a8

www.ratingdeseguros.com.br


http://www.australre.com/documentos/austral_report_brasil_202009.pdf
https://pt.linkedin.com/company/pellon-&-associados-advocacia-empresarial
http://www.fenacor.org.br/download/ICSSfev2021.pdf

SUSEP AVANCA NA REGULAMENTACAQ
DO SISTEMA DE REGISTRO DE OPERACOES

A Susep (Superintendéncia de Seguros Privados)
publicou hoje a Circular n2624/2021, estabelecendo
condi¢Ges para o registro facultativo e para o regis-
tro obrigatdrio de operagbes de seguros de danos e
de seguros de pessoas estruturados em regime
financeiro de reparti¢ao simples.

Comanorma, sao definidas as informacdes necessa-
rias para o registro de parte relevante das operagées
do mercado supervisionado, ou seja, os seguros de
danos (seguro automovel, seguro residencial, segu-
ros do grupo de riscos financeiros, por exemplo) e
uma parte importante dos ramos de seguros de pes-
soas.

Para essas operacdes, as entidades supervisionadas

poderdo realizar o registro de forma facultativa, aten-
dendo ao contelddo minimo de informacoes defini-
dos no Anexo | do referido normativo.

A partir de 2 de agosto de 2021, o registro no SRO
passa a ser obrigatdrio para as operagoes relativas as
apolices, certificados e bilhetes dos seguros classifi-
cados no grupo de riscos financeiros, com excec¢do
dos ramos de crédito interno e de crédito a exporta-
¢do, em que a data de inicial da obrigatoriedade sera
12de dezembro de 2021.

De acordo com a regulamentacdao do Conselho
Nacional de Seguros Privados, todas as operag¢des do
setor deverdointegrar o sistemaaté 2023.

Fonte: APOLICE
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SEGURO CONTRA
CIBERATAQUES
DISPARA NO BRASIL
COM LGPD

E MEGAVAZAMENTOS

A demanda por seguros contra ciberataques e riscos
cibernéticos disparou no ultimo ano no Brasil. Em
2020, os prémios emitidos pelas empresas de seguro
somaram 43 milhdes de reais nessa modalidade. O
valor é o dobro do registrado em 2019, de 21,4
milhGes de reais, de acordo com os dados da Superin-
tendéncia de Seguros Privados (Susep). No jargdo do
mercado, os prémios equivalem ao valor pago as
operadoras pela contratagao do seguro.

A alta na demanda coincide com aimplementacdo da
Lei Geral de Protecdo de Dados (LGPD), que prevé
multas pesadas para as empresas no caso de vaza-
mentos de informacdes pessoais de consumidores. A
lei entrou em vigor no ano passado, mas o prazo para
o inicio da aplicagdo de multas foi estendido para
maio deste ano. Além disso, a pandemia exp0s as
empresas a maiores riscos de roubos de informacdes
e ciberataques. Os funcionarios foram forgados a
trabalhar de casa, em um ambiente menos controla-
do e comredes maisinseguras.

Fernando Saccon, superintendente da seguradora
Zurich no Brasil, afirma que tanto empresas multina-
cionais quanto pequenas e médias empresas tém
aumentado a procura pelos seguros contra ciberata-
gues, o que mostra um aumento da percepc¢ao do
risco cibernético no pais. 'Os segmentos de servigos

A lei entrou em vigor no ano
passado, mas o prazo para o

inicio da aplicacdo de multas foi
estendido para maio deste ano.

médico, financeiro, a industria de manufatura e o
comércio sdo os mais afetados. Por consequéncia,
sd0 0s que mais procuram o seguro. Mas as entidades
sem fins lucrativos e demais empresas nao estao
isentas do risco', diz Saccon, que lidera a area de
linhas Financeiras e seguro garantia na empresa.

A Zurich foi uma das operadoras que mais tiveram
crescimento no mercado de seguros cibernéticos, de
acordo com os dados da Susep. Em 2020, os prémios
emitidos pela companhia chegaram a 8,2 milhdes de
reais, ante 1,5 milhdo de reaisem 2019 - um aumento
de 434%.Hoje aempresa tem 19% de participagao do
mercado de seguros cibernéticos no pais, atras da
seguradora AIG, com 48%. Na lider AIG, os prémios
emitidos passaram de 10,3 milhdes de reais em 2019
para 20,6 milhdes de reais no ano passado.

O aumento da procura por seguros também coincide
com uma série de casos de megavazamentos de
dados pessoais, em que as informacdes de centenas
de milhGes de brasileiros foram expostas. Na sexta-
feira, 19, a Policia Federal deflagrou uma operacao



que prendeu um hacker suspeito de ser o responsavel
por um vazamento de dados de 220 milhGes de brasi-
leiros. Até o momento, nenhuma empresa foi respon-
sabilizada pelos vazamentos, mas os casos servem de
alerta.

Segundo Saccon, da Zurich, muitos vazamentos
podem ser evitados com medidas de seguranca digi-
tal e programas de conscientizacdo dos funcionarios.
‘No caso de um incidente, é necessario agir com rapi-
dez para mitigar os danos causados a empresa e as
pessoas que tiveram seus dados expostos', diz ele. De
acordo com o executivo, o seguro ajuda a cobrir os
custos para lidar com a crise causada por um vaza-
mento e cumprir a responsabilidade com as pessoas
afetadas. 'Nesses casos, ha a necessidade de contra-
tar técnicos, para determinar a extensao do dano, e
de especialistas para mitigar as exposicdes e auxiliar a
empresa a cumprir seu dever de transparéncia com
as pessoas fisicas. O objetivo é reduzir os efeitos nega-
tivosdovazamento', afirma.

Fonte: EXAME

1

No caso de um
incidente, é necessdrio
agir com rapidez para
mitigar os danos
causados a empresa e
as pessoas que tiveram
seus dados expostos

RELATORIO TRAZ
ANALISE ATUALIZADA
DO MERCADO
RESSEGURADOR NO
BRASIL

O volume do mercado brasileiro de resseguros cres-
ceu 26,4% no periodo acumulado de 12 meses até
setembro de 2020, comparativamente ao mesmo
periodo anterior (até setembro de 2019) segundo o
relatdrio Austral Report, elaborado pela Austral Re.
As atividades do setor geraram um prémio cedido em
resseguro de RS 16,6 bilhdes, em um periodo de 12
meses findos em setembro de 2020. Fonte: Austral Re
via Editora Roncarati

CLIQUE AQUI e leia mais:
http://www.australre.com/documentos/austral_rep
ort_brasil_202009.pdf

Edig®o M”35 Setembro 2020

Uma visdo 360°
do mercado
brasileiro de
resseguros.



http://www.australre.com/documentos/austral_report_brasil_202009.pdf

TELEMEDICINA
EVITA MAIS DE

4,5 MILHOES

DE IDAS AO
PRONTO-SOCORRO
DESDE INICIO DA
PANDEMIA

cerca de 4,5 milhdes de atendimentos em pronto
socorro durante a pandemia — sendo que quase 3em
cada 4 casos o paciente testou positivo para Covid-19.
Os dados, obtidos com exclusividade pela coluna,
foram compilados pelo Saude Digital, entidade que
redne os principais operadores privados de telemedi-
cina.

Desde o inicio da pandemia, quando o atendimento
médico remoto passou a ser autorizado de forma
emergencial, operadores privados realizaram 5
milhGes de consultas. Destas, 3,5 milhdes foram de
primeiro atendimento.

Ataxa de resolutividade, que é quando o problema do
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paciente é solucionado no atendimento remoto, sem
gue ele tenha que posteriormente recorrer ao pronto
socorro, foide 91,2%.

A regulamentacdo definitiva da telemedicina estd em
discussdo no Congresso, mas enfrenta resisténcia do
Conselho Federal de Medicina, que defende a libera-
¢do como retorno — e ndo como primeira consulta. O
CFM também reivindica a responsabilidade por fazer
aregulamentacdo.

— A constituicdo dd autonomia ao médico. Se o CFM
ndo autorizar a primeira consulta, caberia uma acao
judicial. Mas nao queremos judicializar. A tecnologia
ja se mostrou vantajosa e ja é uma realizade em mui-
tos paises ha muito tempo. Nos EUA, a telemedicina
plena existe desde 1998 - diz o diretor do Saude Digi-
tal e responsavel pela telemedicina do Einstein, Edu-
ardo Cordioli.

O Saude Digital retne os 7 dos principais operadores
de solugdes de telemedicina:Hospital Albert Einstein,

Top Med, Conexa, Fleury (Santecorp-Saude iD), Dasa,
Docway e Sabin. Fonte: O Globo via Sindsegsp
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Operadores
privados realizaram
5 milhées de
consultas.

3,5 milhées foram
de primeiro
atendimento



IRB E POUCO AFETADO
PELA PANDEMIA,MAS
MONITORA RISCOS, DIZ
ISABEL SOLANO

Fonte: Sonho Seguro | Escrito por Denise Bueno

A pandemia é um desafio sem precedentes. Um novo
cendrio que ainda esta sendo compreendido e merece
atengao especial ndo s6 dos governos, mas também das
empresas, afirma a vice-presidente executiva de resse-
guros do IRB Brasil RE, Isabel Solano. “Sdao muitas
mudangas, desde os novos riscos até a forma como regu-
lamos sinistros”, conta. Leia abaixo os principais trechos
da entrevista concedida ao blog Sonho Seguro:

Como a pandemia mudou os negdcios? Como esta o
mercado de resseguros no Brasil? Impactados pelos
resultados no exterior?

No IRB Brasil RE, criamos em abril de 2020 o Gabinete de
Crise de Impactos da covid-19 para monitorar o mercado
e estruturar agGes em resposta a pandemia. No exercicio
de 2020, ndo foi observado impacto expressivo, relaciona-
do ao coronavirus, nas operagdes do IRB. No segmento
rural, o maior impacto percebido no inicio da pandemia
foiadificuldade de circulagdo dos peritos para a regulagdo
de sinistros, o que foi contornado com o uso das ferra-
mentas de tecnologia, como sensoriamento remoto. Nao
houve aumento do volume de indeniza¢do além do espe-
rado. Na linha de negdcios patrimonial, a receita de resse-
guro varia em funcao dos valores ressegurados com base
no prego dos ativos das empresas. Caso ocorra queda no
preco destes bens, o valor ressegurado serda menor,
podendo impactar no prémio emitido dessa linha de negé-
cio. Com a redugdo da produgdo e faturamento das

empresas, os valores ressegurados com base nos lucros
das empresas sofrerdo impacto e o prémio emitido dessa
linha de negdcio também podera serimpactado.

Easinistralidade?

Com relagdo a sinistralidade é imprescindivel que ocorra
um dano material previsto no contrato para gerar alguma
indenizagdo decorrente da paralisagdo dos negdcios.
Como regra internacional, danos decorrentes de doencas
e pandemia estdo explicitamente excluidos das apdlices,
entendemos que os prejuizos serdo bastante limitados a
algumas poucas exceg¢bes que garantem este tipo de
cobertura. Entretanto, existem movimentos, especial-
mente no ambito internacional, que buscam viabilizar o
enquadramento de algum tipo de sinistro de lucros ces-
santes decorrente da pandemiavia tribunais.

Quais produtos mais sofreram?

Um produto que sofreu fortemente com o isolamento
social imposto pela pandemia foi o de Cancelamento de
Eventos, porém a exposi¢do da companhia a este produto
é bastante limitada. Foi identificado que os grandes proje-
tos de engenharia tiveram adiamentos importantes,
impactando as receitas de resseguro das linhas de negé-
cio que dependem desses projetos. Em relagdo ao merca-
do, a analise dos numeros disponibilizados pela Susep
mostra que, na comparag¢do entre 2019 e 2020, os prémi-
os cedidos em resseguro cresceram 29,2%, como mostra
o nosso Boletim IRB+Mercado.

Varios grupos mundiais registraram perdas relevantes
com a pandemia. Como foi 0 ano para a sua companhia e
quais as perspectivas para2021?

Varios sdo os motivos que fizeram de 2020 um periodo
completamente atipico nos 81 anos de histéria do IRB
Brasil RE. Em meio a um cendrio de pandemia, a compa-
nhia mudou sua gestdo e promoveu uma série de medidas
para recuperar a credibilidade e recolocar o IRB Brasil RE
no caminho do crescimento sustentdvel, comageragdode
valor de longo prazo. Encerrado o exercicio, o IRB se con-
firma como o maior ressegurador do Brasil e, indiscutivel-
mente, uma companhia robusta, com ativos da ordem de
RS 22,7 bilhdes; sélida, com Patriménio Liquido Total de
RS 4,3 bilhdes; e liquida, com Ativos Financeiros da ordem
de RS 8,3 bilhdes. O desempenho de 2020 foi marcado
pela evolugdo prémios emitidos em 12,7%, totalizando RS
9.596 milhdes, ante RS 8.515 milhdes no ano anterior.

O resultado apés impostos foi negativo de RS 1.521
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milhGes em 2020, todavia com claras tendéncias de
melhorias ja verificadas no segundo semestre de 2020.
Vale ressaltar que, em 2020, conservadoramente, a com-
panhia se preparou para os possiveis impactos diretos e
indiretos da covid-19 e apresentou aumento considera-
vel em suas ProvisOes Técnicas. Essa questdo é monitora-
da e vamos aumentar esses valores no caso de algum
desses sinistros se materializar. Nossa gestdo é pautada
por visdo de longo prazo, calcada na transparéncia e
qualidade da informagao. Confiamos no desempenho
positivo do IRB para os proximos anos ja a partir de 2021,
colhendo os frutos da nossa estratégia de re-
underwriting, com a descontinuidade de contratos que
asseguraram baixa margem e afetaram nossos resulta-
dos.

E asrenovagées em 2021, o que mudou? Além do prego,
franquias, clausulas de exclusdes e outras restri¢des sdo
observadas?

Em 2021, nossa primeira data importante para renova-
¢oes foi em janeiro. Dentro da estratégia de re-
underwriting, o IRB requalificou seu portfélio, com a
saida de varios contratos ndo lucrativos e o ajuste de
termos e condi¢Bes nas renovagées. Com isso, houve
cancelamento de 11% do portfélio (principais segmen-
tos: patrimonial, rural e aviagdo) e renovagdo de 87% dos
contratos-alvo. Além disso, novos contratos representa-
ram 13% do novo portfdlio.

Ha estudos sobre tendéncia de alta de pregos? Quais
segmentos da economia estdao “mais caros” e quais
ainda é possivel encontrar a mesma taxa oureduc¢ao?

Ha estudos importantes de brokers e de resseguradores
globais mostrando a tendéncia de agravo nos pregos, em
geral, nos mercados de seguro e de resseguro. Ha, tam-
bém, por exemplo, relatérios da Reinsurance
News/Artemis, que analisam titulos de catastrofes, capi-
tal de seguros, de resseguros e outras informagdes do
setor direcionada para investidores, que demonstram
essa evolucdo nos precos. A Artemis é um site especiali-
zado que publica periodicamente pesquisa com diversos
players mundiais de resseguro, seguradoras, corretores
de seguros e de resseguros, risk managers e investidores
ILS, entre outros. Essa pesquisa com os profissionais de
mercado mostrou uma expectativa de aumento de pre-
¢os relevante para 2020, como realmente aconteceu.
Para 2021, outros formadores de opinido relatam a conti-
nuidade desse cenario.

De umamaneira geral, esse aumento de pregos impactou
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mais fortemente os setores da economia que apresen-
tam algumas caracteristicas mais agravadas em suas
atividades, como por exemplo: mineragdo, siderurgia,
petrdleo, geracdo de energia, logistico, frigorificos, etc.
Isso ndo significa dizer que atividades menos sujeitas a
grandes perdas ndo sofreram ajustes e agrava¢des em
suas condi¢des de seguro, pois principalmente estas
atividades colheram uma significativa redugdo de precos
em suas apodlices nos ultimos 15 anos, em funcdo do
excesso de capacidade disponivel no mercado desde o
fim do monopdlio de resseguros. Em resumo, o cenario
atual é de aumento de precos e endurecimento nas con-
di¢cdes de seguro e resseguro.

O mercado internacional estd passando por um momento
de “hard market”, com a subida das taxas em praticamente
todos os segmentos devido ao aumento da sinistralidade e
consequente diminuigdo das margens. Desde o ano de
2017, quando houve grandes sinistros de catastrofe natu-
rais como os furacdes HIM (Harvey, Irma e Maria), nos EUA
e Caribe, e Wildfires, assim como outros eventos de 2018
na Asia, o0 mercado reagiu rapidamente aumentando as
taxas nas renovagdes em todo o mundo, por tratar-se de
uma capacidade global. O mercado de retrocessdo foi
ainda mais afetado pela subida nos pregos devido a escas-
sez de capacidade global e os resultados histdricos recen-
tes.

Em paralelo as catastrofes naturais, também houve fre-
guéncia de sinistros severos no segmento de Dowstream
Energy a partir de 2017 e uma consequente reduc¢do da
oferta de cobertura de seguro e resseguro para este
ramo. Como os pregos ja estavam bastante descontados
a época, 0 aumento nas taxas tem sido forte, chegando a
mais de 40% em algumas renovagdes.

No mercado doméstico de seguro agricola, perdas
importantes foram contabilizadas no periodo anterior a
caracterizagdo da pandemia em fun¢do da combinagdo
de excesso de capacidade de resseguro, competicao de
taxas e condi¢des entre seguradoras e a ocorréncia de
eventos mais severos. Essas perdas agregadas impacta-
ram as condi¢Ges de resseguro nas renovagdes que come-
¢caram a ocorrer desde o fim do ano de 2020 que também
se somam ao momento de “hard market”, observado em
outros segmentos. A covid-19 em si praticamente nao
impactou o segmento, que seguiu (e segue) aquecido
com bastante oferta de crédito para investimentos e
implantacdo de lavoura o que naturalmente impulsiona a
demanda por apdlices de seguro.

Um dos segmentos com subida de prego mais significati-



va é o mercado de Property, qual o IRB observou uma
subida consideravel nas renovacdes de 01/01/2021,
devido aos eventos mencionados acima, assim como o
ramo de Aviagdo, nas renovagdes de 01/01/2021, que por
conta do sinistro dos Boeing 737 MAX, que causaram dois
acidentes aéreos fatais, acionando a cobertura de
grounding liability, na qual as aeronaves deste modelo
ficaram sem permissdo de voo até que as corre¢des no
sistema fossem concluidas; somado a alta sinistralidade
domercado nalinhadesde 2014.

Portanto, entendemos que no mercado Internacional
ndo seja possivel encontrar manutencdo de taxas ou
redugdes no geral, exceto para algum nicho em particular.

Algum segmento, como cyber, D&O, energia, por exem-
plo, tem tido mais aumento de demanda?

O segmento de Financial Lines (que inclui D&O e cyber)
como um todo tém tido uma procura muito forte. Isso
ocorre pelas seguintes razoes. Primeiro, uma aceleragdo
do “hard market” (termos mais restritivos e condig¢Bes
mais agravadas), que ja estava em processo de consolida-
¢do antes da pandemia. Depois, o modelo de home
office, que foi adotada na grande maioria da economia,
criou mais desafios para dreas de TIs das empresas,
gerando demanda ainda maior no segmento de cyber.

Com relagdo ao segmento de Energia, especificamente
ao ramo de petréleo, ha uma tendéncia de aumento dos
negdcios, principalmente, para atender as operagdes dos
novos campos arrematados pelos operadores nos ulti-
mos leildes. Serdo perfurados novos pogos e construidos
novos ativos para exploracdo e tudo isso precisa de segu-
roeresseguro.

E parariscos de danos, como grandes riscos ou Property
& Casualty (P&C), a demanda segue aquecida? E lucros
cessantes?

A demanda segue aquecida para riscos de Property, espe-
cialmente em algumas atividades que vinham tendo um
fluxo de investimento acelerado antes da pandemia e que
continuaram em franca expansdo, mesmo apés a chega-
dadacovid-19, como por exemplo o setor de elétrico, que
seguiu com as inauguragdes de novos parques edlicos,
fotovoltaicos e algumas termelétricas entre 2020/2021.

Em alguns segmentos, dentre outros, como o quimico e o

petroquimico, nos quais ndo foram observados aumento
relevante de demanda, mas uma reducao na oferta de
protecdo. Com a ocorréncia de sinistros severos nos ulti-
mos anos, muitos players do mercado fizeram uma revi-
sdo no seu portfdlio, reduzindo a capacidade disponibili-
zada. Com esse desequilibrio, foi dado inicio a uma esca-
lada dos pregos praticados, colaborando fortemente para
o panorama atual de hard market.

Especificamente sobre a cobertura de Lucros Cessantes, a
mesma continua sendo amplamente contratada pelas
empresas, com 0s ajustes necessarios em virtude das
mudancas causadas no faturamento delas pela pande-
mia. Contudo, em geral, até o momento, as perdas glo-
bais foram muito menores do que se esperava no inicio
de 2020. Portanto, os mercados de seguros e resseguros
ndo sofreram perdas em suas receitas, como se imagina-
va, especialmente em virtude do aumento dos precos na
compradessas coberturas.

Ha demanda para transferéncia de risco via mercado de
capitais?

Foi publicada no Diario Oficial da Unido, em 16/12/2020,
a Resolugdao CNSP n2 396, que dispGe sobre operagdes de
resseguro ou retrocessdo e o seu financiamento por meio
de dividavinculada a riscos de resseguro, também conhe-
cido como Insurance Linked Securities (ILS), que é a ces-
sdao do resseguro via mercados de capitais. A norma
entrou em vigor em 04/02/2021. O IRB acredita que exis-
te a demanda. Estamos monitorando o interesse dos
principais players em atuar no mercado local para o inicio
deste tipo de operagao pioneira em nosso mercado.
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& Associados
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RIO DE JANEIRO

Edificio Altavista

Rua Desembargador Viriato, 16
20030-090 Rio de Janeiro RJ Brasil
T +55 21 3824-7800

SAO PAULO

Edificio Olivetti

Av. Paulista, 453, 82 e 92 andares
01311-907 S3o Paulo SP Brasil

T +55 11 3371-7600

www.pellon.com.br

VITORIA

Edificio Paldcio do Café

Av. Nossa Senhora dos Navegantes, 675
salas 1.110/17 29050-912 Vitéria ES Brasil
T +55 27 3357-3500
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